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Preambulum

A befektetési vallalkozasokrdl és arutSzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) alapjan KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
(a tovabbiakban: Fidktelep) koteles az ligyfél megbizasat a legkedvez6bb moédon végrehajtani. Ezen
kotelezettségét jelen Végrehajtasi politika (a tovabbiakban: politika) elkészitésével és kovetkezetes
betartasaval biztositja.

Jelen politika a Fidktelep lakossagi és szakmai tigyfelei vonatkozasaban keriil alkalmazasra. Elfogadhaté
partner szamara végzett tevékenység és nyudjtott szolgaltatas esetén a Fidktelep jelen politikatodl eltéréen is
teljesitheti kotelezettségeit.

1. Megbizas felvétele

1.1. Altalanos rendelkezések

1.1.1. A Fioktelep az Ugyféltsl kizardlag az iigyfélforgalmi helyiségben, az iizleti 6rak alatt személyesen;
irasban faxon; telefonon; e-mailen; a Fidktelep dltal biztositott elektronikus feltileteken keresztiil,
egyéb — a piacon elfogadott — elektronikus csatornan keresztill az Uzletszabalyzatban
meghatarozottak szerint fogad el Megbizast.

1.1.2.  Lakossagi Ugyfél megbizast az Ugyftélszolgalaton keresztll személyesen, faxon irdsban, telefonon
az Execution Centeren keresztll, illetve elektronikus feliletek (Professional Equitas Terminal
Interface — PETI, WebBroker és az Equitas Mobile) hasznalataval adhat.

1.1.3.  Szakmai tgyfél megbizasat a kijelolt tzletk6tS telefonon, illetve a piacon elfogadott elektronikus
csatornan keresztll (pld. e-mail, Bloomberg, stb.) veszi fel.

1.1.4. A megbizas felvételét is tartalmazo telefonos beszélgetések, illetve az elektronikus uton adott
megbizasok régzitésre és tarolasra keriilnek. A megbizasok felvételének tovabbi részletszabalyait —
igy az elérhetéségek, hangfelvételek kezelése, a megbizas irasba foglalasa — a Fidktelep
Uzletszabalyzata tartalmazza.

1.1.5. Az egyes pénziigyi eszkézOkre vonatkozé megbizasok teljesitésére vonatkozé szabalyokat jelen
politika 5. fejezete tartalmazza.

1.2. Elektronikus feliileteken keresztiil adott megbizas felvétele

A Fibktelep altal biztositott elektronikus feliileteken keresztiil leadott megbizasokat a Fidktelep — a
megfelel6 fedezet rendelkezésre allasanak automatikus ellendrzését kovetben — informatikai rendszere
régziti és tovabbitja a megfelel6 tézsde kereskedési rendszerébe.

1.3. Megbizas felvétele tigyfélszolgalaton és Execution Centeren keresztiil

1.3.1. A lakossagi ugyfelek kiszolgalisa a Fioktelep Ugyftélszolgalata, illetve Execution Centere altal
torténik.

1.3.2. Az ugyfélszolgalaton keresztil személyesen adott megbizas esetén az tgyfélszolgalati munkatars a
megbizasokat {rasba foglalja, majd telefonon keresztiil tovabbitja az Execution Center
tzletk6tjének.

1.3.3. A lakossagi tigyfelek telefonon keresztiil adott megbizasait az Execution Center lakossagi Ugyfelek
kezelésére kijelolt munkatarsa veszi fel és az tgyfél altal megadott paraméterek szerint rogziti a
Fidktelep nyilvantartasi rendszerében vagy kézvetlenill az adott t6zsdei kereskedési rendszerben,
illetve telefonon / elektronikus levelezési rendszeren keresztiil tovabbitja a végrehajtasért felelSs
partnercég tzletk6tSiének.



1.4. Megbizas felvétele kijel6lt tizletk6ton keresztiil

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

A szakmai tigyfelek megbizasainak felvétele a szakmai ligyfelek kiszolgalasara kijelolt tizletk6tékon
keresztil torténik.

A megbizast az tizletk6td telefonon, vagy elektronikus levelezési rendszeren keresztil (pld. e-mail,
Bloomberg) veszi fel és az ugyfél altal megadott paraméterek szerint rogziti a Fidktelep
nyilvantartasi rendszerében vagy kozvetlenill az adott t6zsdei kereskedési rendszerben, illetve
telefonon / elektronikus levelezési rendszeren keresztil tovabbitja a végrehajtasért felelGs
partnercég tzletk6tSjének.

Kilén megallapodas alapjan a Fidktelep mas, megbizas adasara alkalmas elektronikus rendszeren
keresztill is felvehet megbizast. Ebben az esetben a megbizas felvételének id6pontja az a datum,
amikor a megbizas a Fidktelep adott t6zsdei kereskedési rendszerébe bekertl.

1.5. Megbizas felvétele igynokok altal

1.5.1.

1.5.2.

Kilén megallapodas alapjan lakossagi és szakmai Ugyfelek megbizasaikat a Fidktelep tgynokein
keresztiil is megadhatjak. Az ligynokokon keresztiil torténé kereskedés részletszabalyait az erre
vonatkoz6 killoén Hirdetmény hatirozza meg.

Az lgyfél megbizasat az Ugynok kizardlag telefonon veszi fel és az tigyfél altal megadott
paraméterek szerint rogziti a Fidktelep altal biztositott kereskedési felileten vagy telefonon /
elektronikus levelezési rendszeren keresztil tovabbitja a Fidktelep végrehajtasért felelGs kijelolt
tzletk6tbjének, aki az 1.4.2. pontnak megfelelGen jar el.

2. Megbizas végrehajtasanak szempontjai

2.1.

2.2.

2.3.

A megbizasok végrehajtasat szamos tényez6 befolyasolja, ugymint a megbizas targyat képezd
pénzigyi eszkoz ar(folyam)a, a megbizas koltsége(i), a gyorsasag, a megbizas teljesithetGségének és
végrehajtasanak valdszinisége, az lUgylet elszamolhatdsaga, a megbizas mérete, jellege, és egyéb, a
végrehajtas szempontjabol 1ényeges megfontolasok.

A fenti tényezSk relativ fontossaganak meghatarozasanal a Fidktelep az alabbi szempontokat veszi
figyelembe és azokat a jelen fejezetben meghatarozott elvek alapjan értékeli:

a) az Ugytél jellemz6i, beleértve az tigyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését;

b) a megbizas jellemz4i és jellege, beleértve az Ugyfél esetleges konkrét rendelkezéseit;
9) a megbizds targyat képez6 pénzigyi eszk6zok jellemz6i;

d) a lehetséges végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas tovabbithato.

A fent emlitett szempontokat a Fioktelep egyenként és Osszességiikben is értékeli.

Annak biztositasara, hogy a lakossagi tigyfelei megbizasainak végrehajtasakor az Ggyfél szamara a
legkedvezObb eredményt érje el, a Fidktelep - az Ugyfél hatarozott utasitisinak hidnyaban -
mindazon tényezOket figyelembe veszi, amelyek révén a megbizas az un. ,teljes ellenérték”
tekintetében a lehetd legeredményesebben hajthaté végre. A ,teljes ellenérték” fogalma magaban
foglalja az adott pénziigyi eszk6z arat, valamint a végrehajtashoz kapcsolédé koltségeket, beleértve
az ugyfél szamara felmertls, a megbizas végrehajtasdhoz koézvetlentl kapcsolédd valamennyi
raforditast.

A szakmai lgyfelek megbizasainak végrehajtasa esetében is az ar(folyam), valamint a kéltségek a
legtobb esetben jelentGs relatfv fontossaggal birnak a leheté legkedvezébb eredmény elérése
szempontjabol.
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2.5.

2.6.

2.7.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Az ar(folyam) és a koltségek relativ fontossagan tul azonban el6fordulhat az is, hogy mas tényez6k
— Ugymint a megbizds piacra gyakorolt hatdsa, a gyorsasig, a megbizas teljesithetGsége és
elszamolhatésaga, a megbizas mérete, jellege, és egyéb, a végrehajtis szempontjabdl 1ényeges
megfontolasok — fontosabbnak bizonyulnak a megbizas lehet6 legkedvezébb végrehajtisa
érdekében.

A Fioktelep bizonyos koérilmények kozott, egyes tgyfélmegbizasok, pénziigyi eszk6zok illetve
piacok vonatkozasaban — fgy példaul ha az adott teljesitési helyen az adott id6pontban nem all
rendelkezésre a megbizas egyGsszegl végrehajtasahoz szitkséges likviditas, ha az tgyfél altal adott
megbizas a standard piaci kotésméretet meghaladja, illetve illikvid eszkézok esetén — jogosult a
fent felsorolt tényezék fontossagi sorrendjét sajat belatiasa szerint meghatirozni. Ennek
megfeleléen a Fidktelep adott esetben donthet gy, hogy a legjobb azonnal elérheté ar(folyam)
nem jelenti az Ggytél szamara a megbizas legeredményesebb végrehajtasat.

A Tioktelep torekszik az érintett pénziigyl eszkéz vonatkozasaban valamennyi végrehajtasi
helyszin Gsszes tényezbjét figyelembe venni, és az Gsszehasonlitast egységes szempontok szerint
biztositani, de a megbizas targyanak és a lehetséges végrehajtasi helyszinek eltérs
jellegzetességeibdl adoddan el6fordulhat, hogy egyes tényez6k nagyobb hangsillyal szerepelnek az
Osszehasonlitasban.

Az elektronikus kereskedést valaszté tigyfelek esetében a kereskedés megkezdése el6tt az tgyfél
altal valaszthaté piacok kozotti valasztas az ugyfél hatarozott utasitisanak mindsil. Ennek
megfelelGen az igy adott megbizas teljesitése megfelel a legkedvezEbb végrehajtasnak.

Végrehajtasi helyszinek

A Fidktelep kizarélag olyan végrehajtasi helyszinekkel all a megbizas végrehajtasara iranyul
szerzbdéses kapcsolatban, ahol jelen politikdban foglaltak érvényesitése biztositott.

Az Ugyfél hatirozott utasitisa hidnyaban a Fioktelep figyelembe veszi mindazon, jelen politikiban
feltintetett végrehajtasi helyszineket, amelyek a megbizas végrehajtasanak esedékességekor nyitva
vannak.

A megbizasokat a Fioktelep jelen politika alapjain azon szabalyozott piacon, multilateralis
kereskedési rendszerben, rendszeres internalizalonal, arjegyz6nél, transzfer tigynoknél, vagy mas,
likviditas biztositasara létrejott személynél vagy szervezetnél, illetve hasonlé feladatokat ellatd
harmadik orszagbeli személynél vagy szervezetnél hajtja végre, melyek jelen politikaban
feltintetésre kertlnek.

Az Ugyfél kifejezett rendelkezése esetén a Fidktelep jogosult olyan végrehajtasi helyszinen is
végrehajtani a megbizast, amely jelen politikaban nem kerilt felttintetésre.

A Fidktelep kozvetlen tagsaggal rendelkezik a Budapesti Ertékt6zsdén, valamint a G rendszeren
keresztiil kozvetlentil tudja teljesiteni az Ggyfelek megbizasait a lengyel t6zsdén (WSE).

A Fioéktelep anyavallalata, a KBC Securities N.V., illetve rajta keresztiil a Fioktelep az alabbi
végrehajtasi helyszinekhez rendelkezik kézvetlen vagy kézvetett hozzatéréssel:



Ugletszabalyzat

Végrehaytasi politika és allokdcios szabdlyzat

Végrehajtasi helyszin

KBC Securities Magyarorszdgi Fidktelepe

Megbizas
tovabbitas /
feldolgozas

Legkedvez 6bb
végrehajtasi
helyszin

Amerika

Anglia

Ausztralia

Ausztria

Belgium

Bulgéria
Csehorszag
Dania

Dél-Afrika i
Koztarsasag

Finnorszag

Franciaorszag

Gordgorszag

Hollandia

Hong -Kong

Horvatorszag

frorszag
Japan
Kanada

Korea

Lengyelorszag

Luxemburg

Magyarorszag

Magyarazat:

NYSE Amex Equities
NYSE Euronext

Nasdaqg Stock Market
Chicago Board of Trade
Chicago Stock Exchange

London Stock Exchange
AIM

Australian Securities
Exchange

Wiener Borse / Vienna Stock
Exchange

NYSE Euronext, Brussels
Bulgarian Stock Exchange

Burza cennych papira
Praha/Prague Stock Exchange

Nasdaq OMX-Copenhagen
Stock Exchange

Johannesburg Stock
Exchange

Nasdag OMX-Helsinki Stock
Exchange

NYSE Euronext -Paris
Athens Stock Exchange
NYSE Eurone xt-Amsterdam
Hong Kong Stock Exchange

Zagreb acka burza / Zagreb
Stock Exchange

Irish Stock Exchange
Tokyo Stock Exchange
Toronto Stock Exchange
Korea Exchange

Gietda Papieréw
Warto sciowych w Warszawie /
Warsaw Stock Exchange

Bourse de Luxembourg /
Luxemburg Stock Exchange

Budapesti Ertékt 6zsde /
Budapest Stock Exchange

Tag (1):A KBCS csoporttagsaggal rendelkezik az adot
E: Elektronikus megbizas tovabbitas / feldolgozas
M: Manuédlis megbizas tovabbitas / feldolgozas

Zz2 Z2 Z2 Z

M/E

M/E

M/E

M/E

< m < m

<

M/E

m

M/E

t piacon. (N): Nincsent 6zsdetagséag
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Otz

Végrehaytasi politika és allokdcios szabdlyzat

Orszag

Németorszag

Norvégia

Olaszorszag

Oroszorszag

Portugalia
Roménia
Spanyolorszag
Svajc
Svédorszag
Szerbia
Szingapur

Szlovénia

Torokorszag

Uj-zéland

Ukrajna

Magyarazat:

Végrehajtasi helyszin

Frankfurter
Wertpapierborse/Frankfurt
Stock Exchange

Xetra

Oslo Bors /Oslo Stock Exchange

Borsa lItaliana / Italian Stock
Exchange(Milan)

Moscow Interbank Currency
Exchange(XMIC)

Russian Trading System Stock
Exchange (RTSX)

NYSE Euronext - Lisbon

Bursa de Valori Bucure sti/
Bucharest Stock Exchange

Bolsa de Madrid / Spanish Stock
Market

SIX Swiss Exchange

Nasdagq OMX-Stockholm Stock
Exchange

Beogradska berza / Belgrade
Stock Exchange

SGX Singapore Exchange

Ljubljanska borza / _ Ljubljana
Stock Exchange

istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi / Istanbul Stock
Exchange

New Zealand Exchange

PFTS Stock Exchange
Ukrainian Stock Exchange

Tag (1):A KBCS csoporttagsaggal rendelkezik az adot
E: Elektronikus megbizas tovabbitas / feldolgozas
M: Manuédlis megbizas tovabbitas / feldolgozas

Tézsdetag

KBC Securities Magyarorszdgi Fidktelepe

Megbizas
tovabbitas /
feldolgozas

M/E

M/E

M/E

Legkedvez 6bb

végrehajtasi helyszin

t piacon.(N): Nincsent 6zsdetagsag



Ugletszabalyzat

KBC Securities Magyarorszdgi Fidktelepe

Végrehaytasi politika és allokdcios szabdlyzat

3.7. A Fioktelep dltal biztositott elektronikus kereskedési felileten keresztil az alabbi teljesitési

helyszinek érhet6k el:

Ausztria Vienna Stock Exchange / Bécsi Ertékt6zsde ATX
Belgium NYSE Euronext — Brussels / Briisszeli Ertékt6zsde BEL20
Cschorszag Prague Stock Exchange / Pragai Ertékt6zsde PX
Egyestilt Kiralysag London Stock Exchange / Londoni ErtéktSzsde FTSE100
Franciaorszag NYSE Euronext — Paris / Parizsi Ertéktézsde CAC40
Hollandia NYSE Euronext — Amsterdam / Amszterdami Ertéktézsde AEX
Lengyelorszag Warsaw Stock Exchange / Varséi ErtéktSzsde WIG20
Magyarorszag Budapest Stock Exchange / Budapesti Ertékt6zsde BUX
Németorszag Frankfurt Stock Exchange / Frankfurti Ertékt6zsde DAX
USA Daw Jones — New Yotk / Daw Jones — New York DJIA
USA NASDAQ Stock Market / NASDAQ Nasdaq100
3.8. A Fibktelep a szabalyozott piacra be nem vezetett pénziigyi eszkézékre (OTC) vonatkozo

3.9.

megbizasokat jelen fejezetben megnevezett szerzédéses partnerekkel kotott egyedi szerzédés
alapjan hajtja végre.

A Tidktelep az aldbbi végrehajtasi helyszinek esetén, adott nem tézsdei pénzigyi eszkéz és a
megbizas paraméterei tekintetében végzett Osszehasonlitdsaval dllapitia meg a legkedvez6bb
végrehajtas médjat.

Hazai allampapir ERSTE Bank Nyrt. hagyomanyos méd
CIB Bank Zirt.
Raiffeisen bank Zrt.
K&H Bank Zrt. hagyomanyos méd

elektronikus kereskedési feliletek

sajatszamla

K&H nyiltvégt befektetési jegyek K&H Bank Zrt. hagyomanyos méd

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. clektronikus kereskedési feliletek
KBC nyiltvégt befektetési jegyek KBC Bank N.V. hagyomanyos méd

KBC Asset Management

4. A megbizas végrehajtasa

4.1.

4.2.

A Fioktelep a kereskedési profiljaban szerepld egyes pénziigyi eszkézokre vonatkozoan, tekintettel
azok kilénb6z6 paramétereire, eltéré eljarasmodot alkalmaz a legkedvezSbb  végrehajtas
biztositasa érdekében. Amennyiben a végrehajtast befolyasold kérilményekben bekovetkezett
valtozasbol adéddan — igy a végrehajtasi rendszer meghibasodasa esetén — a Fidktelepnek nincs
lehet&sége jelen fejezet rendelkezéseit figyelembe venni, a Fidktelep jogosult eltéré szempontok
alapjan eljarni. Ebben az esetben a Fidktelep az adott helyzetben lehetséges legkedvezébb médon
torekszik a megbizast teljesiteni.

Az tigyfél esetleges ellenkezd értelm@ hatirozott utasitisanak hidnyaban a Fioktelep az Ugyfél
megbizasat — végrehajtasi politikdjanak megfeleléen — az alabbi médok valamelyike (vagy azok
kombinacidja) révén hajtja végre:



(1) A megbizas végrehajthaté kdzvetlentll a szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszerben, illetve, amennyiben a Fidktelep kozvetleniil nem tagja az adott szabalyozott piacnak
vagy multilateralis kereskedési rendszernek, ugy végrehajtasra tovabbithatja a megbizast egy olyan
piaci szereplonek, amellyel az adott szabalyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer
vonatkozasaban a megbizasok kezelését szabalyozé megallapodassal rendelkezik.

(2) A megbizas végrehajtas céljabol tovabbithaté egy masik brokercéghez illetve a KBC Csoport
vagy Fidktelep valamely leanyvallalatdhoz, amely esetben a Fidktelep vagy maga hatirozza meg a
tényleges végrehajtasi helyszint és ennek megfeleléen utasitja a masik brokercéget, vagy
meggy6z6dik rola, hogy a masik brékercég megteszi mindazokat az intézkedéseket, amelyek
lehet6vé teszik a Fidktelep szamara, hogy a jelen végrehajtasi politikaban foglaltakat teljesitse.

(3) A végrehajtasi politika lehetévé teszi az ugyfélmegbizasok szabdlyozott piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszeren kivili végrehajtasat — példaul ugy, hogy a Fidktelep maga
szerepel teljesitési helyként — ha a Fioktelep megitélése szerint igy nyilik lehet6ség az adott
megbizas lehetS legeredményesebb végrehajtasara. Mindazonaltal, a megbizas szabalyozott piacon
vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivili végrehajtasahoz a Fidktelep koteles az tgyfél
el6zetes kifejezett hozzajarulasat beszerezni.

A megbizés tovabbitisa esetén — amennyiben az Ugyfél a szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren, illetve hasonlé Eurépai Unién kivili piacon vagy mas végrehajtasi
helyszinen kivil végrehajtasahoz kifejezetten hozzijarult — a megbizast végrehajté brokercég,
vallalt kételezettségeinek az emlitett piacok igénybevételével is jogosult eleget tenni.

(4) Kollektiv befektetési tarsasagok (collective investment undertaking) befektetési jegyei esetében
a megbizas transzfer Gigynok részére is tovabbithato.

5. Alegkedvezébb végrehajtas pénziigyi eszk6zonként

5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

Részvények

A Fioktelep kizardlag piaci aras vagy limitaras megbizasok esetén, a 3.6-os pontban megjelSlt
piacok vonatkozasaban biztositja a legkedvez6bb végrehajtast, a kdvetkez$ szabalyok szerint:

Alapszabaly, hogy a rendszer a megbizas felvételének idSpontjaban kereskedési lehetSséget
biztosit6 végrehajtasi helyszineket veszi szamitasba.

A Fioktelep allaspontja szerint altalanossagban megallapithatd, hogy az egyazon ISIN kéddal
rendelkez6, tobb piacra is bevezetett un. ,,dual-listed” részvények vonatkozasiban a honos piac
(,,home market”) t6zsdéjén (ahol a részvényt kibocsitottdk) torténd teljesités jelenti az Ugyfél
szamara a legkedvezébb végrehajtast. Ezért — az Ugyfél hatirozott utasitisinak hidnydban — a
legkedvez6bb végrehajtas funkcié kivalasztasaval a megbizasokat az ERI rendszer automatikusan
az adott részvény honos piacara tovabbitja teljesitésre. Ez azt jelenti, hogy a rendszer bizonyos
esetekben felilirhatja a kivalasztott értékpapirt. Limitiras megbizas esetén a rendszer azon
végrehajtasi helyszineket veszi csak szamitasba, amelyeken a megadott devizanemben térténik az
elszamolas. Ebben az esetben az értékpapir kivalasztasanak lehet hatasa a legkedvez6bb végrehajtas
validalasi folyamatara. Eltér6 deviza meghatirozasira a pénziigyi eszkoz kivalasztisaval van
lehet6ség.

Az elektronikus kereskedést valasztd tgyfelek esetében a kereskedés megkezdése el6tt az tigyfél
altal valaszthat6 piacok kozotti valasztas az Ugyfél hatarozott utasitisanak mindsil. Ennek
megfeleléen az igy adott megbizas teljesitése megfelel a legkedvez6bb végrehajtasnak. Az
elektronikus kereskedési felilleteken keresztiil kbzvetlenill elérhetS teljesitési helyszinek listdja a 3.7
pontban taldlhato.



5.1.2.

5.1.2.1.

5.1.2.2.

5.1.3.1.

5.1.3.2.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.3.

5.3.1.

5.4.

5.4.1.

5.5.

5.5.1.

5.5.2.

A Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett részvényekre vonatkozé megbizasok végrehajtasa

A Budapest Ertékt6zsde Zrt. altal tizemeltetett kereskedési rendszerbe bevezetett részvényekre
vonatkoz6 megbizasokat a Fidktelep kézvetlentil — kdzvetits igénybevétele nélkil — teljesiti.

A tobb kereskedési egységben végrehajtott megbizast a rendszer sulyozott atlagiron szamolva,
egyetlen kereskedési tételként jeleniti meg. A megbizas végrehajtasanak feltlintetett idGpontja a
legkésSbb teljesilt ktés id6pontjaval azonos.

Kulfoldi t6zsdére bevezetett részvényekre vonatkozé megbizasok végrehajtisa

A kilfoldi t6zsdére bevezetett részvényekre vonatkozé megbizasokat a Fioktelep a KBC Securities
briisszeli anyavallalatanak vagy a KBC Securities csoport egy masik leanyvallalatanak
(fidktelepének) tovabbitja teljesitésre. A megbizasok tovabbitisa a KBC Securities Briisszel felé az
anyavallalat altal is hasznalt ERI rendszeren keresztll torténik, mig mas fidktelepek felé torténd
tovabbitas torténhet telefonon vagy egyéb elektronikus csatornan keresztil (pld. e-mail,
Bloomberg) is a megfelel6 tizletk6ts részére (példaul a roman, cseh és lengyel piacra bevezetett
instrumentumok vonatkozasaban). A Fioktelep a GL rendszeren keresztiil kézvetlen eléréssel
rendelkezik a lengyel t6zsdéhez, igy ezen részvényekre vonatkoz6 megbizasok teljesitése torténhet
ezen a csatornan keresztil is.

A megbizisok tovabbitisa a felvételnek megfelels id6érendben torténik, a megbizast adé Ugyfél
rendelkezéseinek megfelelGen.

T6zsdére bevezetett hataridés instrumentumok

A szabalyozott piacra bevezetett t6zsdei hataridés instrumentumokra vonatkozéan a Fidktelep
kizarélag az Ugyfél altal megadott specifikus instrukciot fogad el.

A Fidktelep a Budapesti Frtéktézsdére bevezetett hataridds deviza tgyletekre vonatkozé
megbizasokat - tekintettel az alacsony likviditasra - a bankkozi devizapiac szereplSinek részvételével
teljesiti.

Tb6zsdén kiviili pénziigyi eszk6zok

Amennyiben az Ugyfél elézetesen kifejezetten hozzajarult a megbizas szabalyozott piacon kivili
végrehajtasahoz és a Fidktelep jelen politika szerint végzett mérlegelése soran ugy allapitotta meg,
hogy a megbizas az adott piacon teljesithet6 a legkedvezEbb feltételekkel, a Fidktelep kbzvetetten,
olyan harmadik fél kozvetitésével hajtja végre a megbizast, amellyel a megbizas végrehajtasat
szabalyoz6 megallapodassal rendelkezik.

Allampapirok

A Fidktelep az Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. altal kibocsatott Magyar Allamkotvények és
Diszkont Kincstarjegyek vonatkozasiaban sajatszamlas kereskedelmet folytat, tranzakcidit adas-
vételi tgyletek keretében bonyolitja.

Kotvények

A Fioktelep a KBC csoport, valamint a K&H Bank Zrt. altal kibocsatott kétvényekre vonatkozé
megbizasokat fogad.

A KBC csoport valamely tagja altal kibocsatott kétvényekkel kapcsolatos adasvételeket a Fidktelep
sajat szamlan keresztil teljesiti a kibocsaté altal jegyzett masodpiaci arfolyam alapjan, alkalmazva az
adott termék piaci szokvanyainak megfelel6 marzsokat és koltségeket.



Kétvényekre vonatkozo megbizast ettdl eltéréen a Fidktelep csak az lgyfél hatirozott utasitisa

A Fioktelep a K&H Alapkezels Zrt. és a KBC Asset Management (tovabbiakban: AlapkezelSk)
nyiltvégl befektetési alapjai altal kibocsatott befektetési jegyeire vonatkozé megbizasokat fogad. A
Fidktelep a K&H Alapkezel6 megbizasabdl forgalmazoként jar el. A megbizasokat a Fidktelep az
érintett Alapkezel6 Letétkezel6je altal meghatarozott arfolyamon, napi eszkézértéken teljesiti.

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett befektetési jegyekre vonatkozé megbizasokat a Fioktelep az

Egyéb pénziigyi eszkozre vonatkozé megbizast a Fioktelep az Ugyfél hatirozott utasitasa esetén is

5.5.3.
esetén hajt végre.
5.6. Befektetési jegyek
5.6.1.
5.6.2.
5.1.2 pontban leirt médon teljesiti.
5.7. Egyéb pénziigyi eszkozok
5.7.1.
csak egyedi mérlegelés, illetve feltételek alapjan fogad el.
6.

Allokacié és megbizasok 6sszevont teljesitése

A megbizis végrehajtasakor a Fioktelep az Ugyfél megbizasat jelen politikanak és az

A megbizasokat a Fidktelep - azok jellegétdl fiiggben - elektronikus nyilvantartasi rendszerében
(Fidktelep altal hasznalt nyilvantartasi rendszer) r6gziti vagy a felvett megbizasokrdl papir alapu

A Fibktelep a piaci aras megbizdsokat — a sziikséges mérlegelés lefolytatasa utan — azonnal
végrehajtja, feltéve, hogy az Ugyfél eltéréen nem rendelkezik. Amennyiben a megbizés
végrehajtasa akadalyba titk6zik, a Fidktelep haladéktalanul tajékoztatja a megbizast ado6 tgyfelet.

A Fioktelep jogosult a megbizas végrehajtasat késleltetni, amennyiben azt az aktudlis piaci
feltételek kozott nem lehet végrehajtani, valamint ha a késleltetés hidnyaban az Ugyfél érdekei

Szabalyozott piacra bevezetett részvényre adott limitdras megbizas felvétele esetén, amennyiben
annak azonnali végrehajtisa nem lehetséges és az Ugyfél eltér6en nem rendelkezett, a Fidktelep a
megbizast haladéktalanul nyilvanossagra hozza oly médon, hogy az mas piaci szereplék szamara
kénnyen hozzaférhetd legyen. Kilonbozs feltételd megbizasokat a Fidktelep a megbizasok

o.1.
Uzletszabalyzatnak megfelel6en rogziti és allokilja.
0.2.
kotjegyet allit ki.
0.3.
0.4.
sérilnének.
0.5.
beérkezésének sorrendjében teljesiti.
0.6.

A Fidktelep nem kételes a 6.4. pont szerinti eljarasra, ha az Ugyfél altal adott megbizas az adott
végrehajtasi helyszinen az Eurdpai Bizottsig 1287/2006/EK rendeletének 20. cikke alapjan nagy
méretinek mindstl. Egy Gigylet nagyméretiinek szamit a szokasos piaci nagysagrendhez képest, ha
ugyanakkora vagy nagyobb, mint a jelen pontban szereplé minimalis megbizasi méret:

A szokasos piaci nagysagrendhez képest nagyméretii megbizasok

(ertro)

Az atlagos napi forgalom (ANF) ANF 500 000 [ 1000000 [ 25000000 | ANF >

szerinti osztalyok <500000 | <ANF<| <ANF< | <ANF< | 50000000
1.000 000 | 25000 000 | 50 000 000

A szokasos piaci nagysag- rendhez 50 000 100 000 | 250 000 400 000 500 000

képest nagyméretiinek mindsiléd
megbizasok minimalis mérete




6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

6.15.

7.

7.1.

7.2.

7.3.

8.

8.1.

Azonos pénzigyi eszkézre vonatkozo, azonos irdnyu és ard megbizasok Osszevontan is
teljesithetSek.

A Fioktelep sajat szamlajara valo végrehajtas esetén akkor vonhat Ossze tigyfélmegbizasokat, ha
ezzel egyetlen érintett Ugyfél sem szenved hatrinyt. A Fidktelep elézetesen felhivia a tSbb
megbizast adé Ugyfelek figyelmét arra, hogy a Fidktelep jogosult a megbizasok Ssszevonasira és
arra, hogy tobb megbizas esetén az egyes meghbizasok tekintetében az Gsszevonas hatranyos
kovetkezményekkel jarhat.

A Fioktelep a teljesitett megbizasokat a megbizasok beérkezésének sorrendjében allokalja.

A Fidktelep a részleges végrehajtds sordn is érvényesiti az Ugyfelek egyenlé banismédjinak
kovetelményét.

Amennyiben az Ugyfél megbizasat a Fidktelep sajat szamlara végrehajtasra keriils tigylettel vonta
bssze, a sajit szamlara valé végrehajtisra kizarolag az Ugyfél megbizasa alapjin létrejott tigylet
teljes végrehajtasa utan keriil sor. Amennyiben a Fidktelep hitelt érdemlé moédon igazolja, hogy az
Ugyfél altal adott megbizas alapjin a Fidktelep sajit szamlajara végrehajtott tigylet az Gsszevonas
nélkiil nem, vagy kedvezStlenebb feltételekkel teljesiilt volna, a sajat szamlajara és az Ugyfél
szamlajara torténd allokaciét aranyosan is teljesitheti.

A kozvetlentl a Fidktelep nyilvantartasi rendszerén keresztil végrehajtott megbizasok esetében az
allokacio, illetve a megbizasok konyvelése teljesen automatikusan térténik.

Az MMTS rendszeren (BET-re bevezetett instrumentumok esetében), valamint a GI. rendszeren
(jelenleg: lengyel t6zsdei megbizasok vonatkozasaban) keresztil teljesitett megbizasok allokacidja
¢és lekonyvelése az un. MOTT (Middle Office Transaction Tool) rendszeren keresztil torténik.

Az allokaci6é ellenérzését minden nap végén a Middle Office végzi az ERI rendszerbdl
kinyomtatott kétjegyek és az MMTS kétéslistak alapjan.

A t6bb kereskedési egységben végrehajtott meghbizas az ERI rendszerben sulyozott atlagaron
szamolva, egyetlen kereskedési tételként kertl lekonyvelésre. A megbizas végrehajtasanak
felttntetett id6pontja a legkés6bb teljesiilt kotés idépontjaval azonos.

Ertesités megbizas végrehajtasarol

Lakossagi tigyfél esetén a Fioktelep altal torténd értesités torténhet az Ugyfél rendelkezéseinek
megfelel6en postai uton, legkésébb a végrehajtast kbvets kereskedési napon, e-mailen a Fidktelep
nyilvantartasi rendszere éltal automatikusan generdlt lizenet formdjaban, illetve tajékoztato
jellegeel sms lzenetben. Az elektronikus kereskedési feliiletet hasznalé tigyfelek tajékoztatd jellegl
rendszeriizenetet is kapnak.

Szakmai tigyfél esetén a teljesitési visszaigazolas a Middle Office altal t61rténé lekdnyvelésekor, az
ERI altal automatikusan generalt formatumban keriil elkiildésre az Ugyfél rendelkezése szerinti e-
mail cimre, illetve fax-szamra.

A megbizasok végrehajtasarél vald értesités tovabbi részletszabalyait az Uzletszabalyzat
tartalmazza.

Ugyfél hatarozott utasitasa

Amennyiben az Ugyfél a megbizds barmely paraméterét illetGen hatirozott utasitist ad, a
Fidktelep, a megbizasnak megfelel6 teljesités érdekében a megadott paramétereket a jelen
politikaban emlitett mérlegelési szempontok elé helyezi.



8.2.

8.3.

9.

9.1.

9.2.

9.3.

Az elektronikus kereskedést valaszto tgyfelek esetében a kereskedés megkezdése el6tt az tigyfél
altal valaszthaté piacok kozotti valasztas az tigytél hatarozott utasitdsainak minésil.

Amennyiben az tugyfél a megbizas vagy annak barmely paramétere kapcsan hatarozott utasitast ad
—ideértve tébbek kozott egy meghatarozott végrehajtasi helyszin kivalasztasat — az adott megbizas
e hatarozott utasitas szerinti végrehajtasa ugy tekintendd, hogy a Fidktelep minden ésszer( 1épést
megtett annak érdekében, hogy az adott megbizds vagy paraméter vonatkozasaban a
legkedvez6bb eredményt érje el.

Végrehajtasi politika értékelése és feliilvizsgalata

A Fioktelep folyamatosan figyelemmel kiséri, és legaldbb évente egyszer értékeli a megbizasok
végrehajtasanak szabalyait, jelen politika rendelkezéseit, valamint a gyakorlat és jelen politika
kozotti 6sszhang fennallasat. Hianyossagok feltarasa esetén a Fidktelep haladéktalanul intézkedik a
jogszabalyoknak val teljes megfelelés és az Ugyfelek érdekeinek biztositasa érdekében.

A Fibktelep rendszeresen ellenérzi a jelen politikaban feltintetett végrehajtasi helyszinek
paramétereit és sziikséges szerint tovabbi végrehajtasi helyszineket hataroz meg, illetve meglévé
végrehajtasi helyszineken val6 kereskedést sziinetelteti.

A Fioktelep megfeleléen tijékoztatja Ugyfeleit a jelen politikit, valamint a megbizisok
végrehajtasat érintd 1ényeges valtozasokrol.

10. Legkedvez8bb végrehajtas igazolasa

Amennyiben az Ugyfél kéri az adott megbizis legkedvezébb végrehajtasinak igazolasit, a
Fioktelep {rasban vélaszolva bemutatja a jelen politika szerinti eljarasrendjét, megjel6lve azokat a
szempontokat, amelyek az érintett megbizas végrehajtasa soran meghatarozé jelentSséggel birtak a
végrehajtasi helyszin kivalasztasanak folyamataban.

11. Zaro rendelkezések

11.1.

11.2.

Jelen politikat és szabalyzatot a Fidktelep az alabbi napon elfogadta és azt 2011. jalius 1-ei
hatallyal alkalmazza.

Jelen politika és szabalyzat hatalybalépésével minden ellentétes vezérigazgatéi utasitds és
szabalyzat hatalyat veszti.

Budapest, 2011. 07. 01.

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe



